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Abstract: In some developed countries, had been created daité conditions for encouraging of
factoring business, because this investment amghding instrument use have grown the economic iznagh¢ial
firms’ stability and have realised more efficienamagement and claims recovering policy. Also, Hwaafring
may be considered both a commercial and financa@ivily. The essential role of the factoring comiganis
taking the place of company in activities that aoé referring exclusively to the commercial fidid.our country,
for the moment, the factoring is less known, beigpalised in the reimbursement plan of the banking
companies, but there are drawbacks related toéftection to the company. The factoring is morediisethe
industries that are characterised by many smalldueers and retail traders that haven't stable redaship one
with others.

Introducere

»Supraviguirea” unei ntreprinderi intr-un mediu economimathic si dezvoltarea acesteia
implica apelul la resurse financiare. La nivel europeatneprinderile §i finanteaz investiiile din trei
surse alternativecare nu se exclud reciproc: finare direci furnizaé de pigele de capital sub forma
agiunilor comune; finatare direci furnizat de pigele de capital sub forma Tmprumuturilor cu
dobénd pe termen scurt, medii lung; finanare generatintern de &tre intreprindere sub forma
profiturilor reinute. Aceste tipuri diferite de fingare difeé Intre ele prin modul Tn care sunt emise,
obligaiile pe care le impun la nivelul managementulurdéptinderii, cum sunt acestea afectate de
sistemul fiscal, precunsi Tn ceea ce privte riscul. Mai exist insi si alte surse de finaare: surse
bugetare interng externe dasi surse atrase Tn mod gratuit de la angiegéat, furnizori etc.

Modelele de finatare a afacerii Tnregistrate in ultimii 50 de ane@onomiile dezvoltate aat
foarte clar urnitoarele caracteristici

- majoritatea fondurilor provin din surse interne roffiuri retinute, provizioane pentru
depreciere, amortizare, depinzand de profitabéi#dntreprinderigi de politicile de dividend;

- Tmprumuturile bancare joaain rol important, dar sunt foarte volatile. Intri@gerile tind &
utilizeze finamarea bancérca tampon — se indatordaamsor cand ratele dobéanzii suntigate si
ramburseazimprumutul cand ratele cresc;

- vanzarea de @ani pe piaa prima# este relativ semnificatiiy de altfel multe ntreprinderi
inceard i exploateze piele de capital marisi Tn crestere prin realizarea unor emisiuni
corespunitoare;

- emisiunile de datorii pe termen lung sunt de aseaete contribuabililor mici intrucat se
prefeti emisiunile de atuni.

In tara noastt, cele mai utilizate surse de finare sunt imprumuturile bancagieleasingul,
urmate apoi de finaarea propriesi mai puin de emisiunile de aani. Intreprinderile mici &
utilizeaz pe scat larga Tmprumuturile de la asogiacare de cele mai multe ori devin imprumuturi pe
termen lung. Emisiunile de obligani nu se afl printre preferiele intreprinderilor autohtone. Tn
ultima perioad, factoringulsi forfetarea constituie o surselativ nod de finanare prin asigurarea
lichiditatii imediate a intreprinderilor.

! Lumby, S., Jones, C.Gorporate Finance: Theory and Practicd” edition, Thomson High Holborn House, London, 2003,
p. 380.
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1. Definirea factoringului

Creditele de factoringasigud finantarea, urririrea createlor si protegia riscurilor de credit
de ditre factor, pe baza ca&di de citre beneficiari, cu titlu de vanzare sau de gajeanelor riscute
din vanzarea de bunuri sau prestarea de serviairpéeeti. Serviciul de finarare presupune fingare
imedia in propotie de maxim 80% din contravaloarea fied facturi pentru liviiri de
marfuri/servicii prestate, din care se scad comisbanfactorului; restul (20%) se eliberéain
momentul Tncagii® (in cazul factoringului mixt). De asemenea, éxfsctoring cu plata imediatsi
factoring cu plata la o anuriitiag viitoare. Termenul de incasare al facturilor preate factorului nu
trebuie & depiseasd 180 de zile de la emitere.

In uneletari dezvoltate economic, ca, de exemplu, StateleeUaie Americiisi unele din
Vestul Europei, s-au creat cotidiormidabile pentru incurajarea afacerilor detéasing, plecand de la
concepia economié general ca utilizarea acestui instrument de invaetii finantare consolidedz
stabilitatea economicsi financiaf a societtilor si realizea o politici de administrargi repunere in
circulatie a createlor deosebit de eficieiit De asemenea, factoringul poate fi considerattivitate
atat comercial catsi financias. Rolul esetial al socieitilor de factoring este de a substitui
intreprinderea n opeiiace nutin, in mod exclusiv, de domeniul comercial.

2. Avantajele factoringului
Avantajelefactoringului de finatare pentru intreprinderile beneficiare:

- acoperirea riscului ce decurge dintr-o everitirdolvabilitate a cliegilor, riscul fiind preluat
de factor,tindnd totgi cont @& factorul nu acopérriscurile provenite din contestiacomerciale sau
tehnice;

- este asigurdtalimentarea trezoreriei intreprinderii, factorlitind imediat creagele cedate,
dupa deducerea unei dobanzi, comisigin eventual, un depozit colateral creat de facedemente
cunoscute Tn mod cert la data incheierii contractul

- firmele de factoring nu asiguio nou finanare, dar poate accelera ciclul de transformare in
lichiditati pentru intreprinderile client, pertandu-le & okina valoarea de la debitor, mult mai repede
decét daz ar fi asteptat & tread perioada normalde credit comercial, adidransforni o vanzare la
termen intr-o vanzare in numerar, diminuand Thdagar intreprinderii pe termen scurt,

- Intrucét avansurile gimute de la factor reprezihtin procent din valoarea crgalor cedate, pe
masura creterii vanarilor, se asiguf finanarea autométa necesarului de fingat ce decurge din
acordarea de credite clidor;

- intervenia factorului este similé@runei incasri a creamelor comerciale la livrarea arfurilor,
fara ca aceadtfinanare ¢ apa# in pasivul bilagului. Deci, factoringul reduce durata ciclului de
exploatarei nevoia de fond de rulment, contribuind la amelrea lichidittii intreprinderii;

- prin incasarea creglor cu anticipgie este menajat capitalul propgiucapitalul stdin, de a fi
imobilizat Tn create cu diferite termene de scagiesi inclusiv in cele cu restam, permjand utilizarea
capitalului pentru finagarea unor investi Tn scopul dezvoftrii activitatii intreprinderii, beneficierii de
sconturi de la furnizori pti anticipate, rambubsii creditelor bancare pe termen scgirtealizarea de
economii la cheltuielile financiare, pentru plasabeestc.;

- posibilitatea clientului de factoring ca, indifetehe finanarile rezultate din contractele de
factoring, & poat apela la credite bancare necesare pentru difafige activititi economicesi
financiare;

- finantarea prin factoring face posifilin urma preétii creanelor factorului, o imbuitatire a
planificarii financiare pentru societatea clientului de éatg;

- transferul creaelor asupra factorului conduce la simplificarea refpgnilor de gestiune
generand nemijlocit economii materigiede personal, care se refl@éh bugetul intreprinderii Tn
concentrarea tuturor fglor pentru realizarea actigilor de baz;

3 Levente, K. -Performana creditirii si dezvoltarea locat; Editura Expert, Bucugs, 2003, pp. 82-83.
4 Molico, T., Wunder, E. +actoringul, alternativi moderm de finanare, Editura CECCAR, Bucusé, 2004, p. 50.
5 Berceanu, D. Politicile financiare ale firmeiEditura Universitatea Craiova (EUC), Craiova, 2Qi1.,285-286.
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- intreprinderile pot fi informate de factor asupraemtualilor cumpratori, asupra piglor
posibile, asupra dificuitilor ce pot & apa# Tntr-otard stiaina (riscul politic, riscul de schimb valutar
etc.).

Tn activitatea practii; exist diferite variante ale acestui tip de finare a afacerilor care, s
se bazeazpe aceesh idee. Trebuie ngnut ins ci Tn situaia Tn care factorul cuniapa ferm factura,
comisionul de factoring este mult mai mare, darefminderea nu va fiagspunatoare de eventuala
neplat a facturif.

n tara noast, deocamdat factoringul este pgin cunoscut, acesta fiind pr&ut, in planul de
deconturi al sociétilor bancare, dar exigting, deficiene in ceea ce prigte reflectarea acestuia la
nivelul intreprinderilor.

Factoringul este foarte utilizat in industrii casent caracterizate prin existanmultor
produdtori mici si comerciafi cu aminuntul, care nu au relastabile pe termen lung unii cutil
Intrucat un factor poate fi angajat de un Bumare de produtori, se poate simplu vedea ponderea
mare a tranzailor pe care o singdrintreprindere o argi mai mult daé este bine plasatpentru a
judeca credibilitatea figicui client’.

3. Rentabilitatea factoringului

Avand in vedere faptulacfactoringul prezint numeroase avantaj@ inconveniente, este
necesat o analiz a acestora, dégare se procedeala determinarea rentabiiti acestei tehniéi

Sa consideim urmatorul exemplu: intreprinderea ,AMIRAL” S.A. prezintla finele
exerciiului, urmatorul bilary simplificat (tabelul 1):

Tabelul 1
lei
Bilantul inainte de a se recurge la factoring
ACTIV PASIV
Active imobilizate 82.923 Capitaluri proprii 104.916
Stocuri 3.840
Clienti 60.726 Furnizorisi alte datorii 50.767
Alte creane 4.540 de exploatare
Disponibilitati 22.802 Credite bancare pe termen scurt 19.148
Total activ 174.831 Total pasiv 174.831

Presupunemacintreprinderea recurge la factoringul mixt, caredntract prevede avansuri de
80% din createle comerciale, adic48.581 lei. Aceste sume vor fi folosite pentruchita o parte a
datoriei faa de furnizori (29.433 lei§i pentru a rambursa creditul bancar pe termen $&Qri48 lei).
Situaia patrimoniului intreprinderii dupapelarea la factoring este prezehiattabelul 2.

Tabelul 2
lei
Bilantul dupi ce s-a recurs la factoring
ACTIV PASIV
Active imobilizate 82.923 Capitaluri proprii 104.916
Stocuri 3.840
Creane (factor) 12.145 Furnizorisi alte datorii
Alte creane 4.540 de exploatare 21.334
Disponibilitati 22.802
Total activ 126.250 Total pasiv 126.250

6 Berceanu, D. Politicile financiare ale firmeiEditura Universitatea Craiova (EUC), Craiova, 2001286.

" Myers, B., Stewart, C., Richard, ARsinciples of Corporate FinangéicGraw-Hill, 2003, p. 920.

8 llie, V., Teodorescu, M. Factoringul — modalitate de ameliorare a lichidii intreprinderii, Tribuna Economig; v. 15,
nr. 36, 2004, pp. 40-41.
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Se obser¥ ca postul create faa de clieni este Tnlocuit cu cream asupra factorului Tn suim
de 12.145 lei, egalcu diferema dintre creagele clieni de 60.726 lesi avansul incasat de la factor de
48.581 lei.

in tabelul 3 sunt calculate cateva rate, inaghtiupi recurgerea la factoring, avand in vedere
cifra de afaceri de 160.000 lei.

Rezula astfel ameliorarea solvabiiiti si lichiditatii generale datorit achigrii mai rapide a
datoriilor pe termen scurt, precugn accelerarea vitezei de r¢g& a capitalurilor investite, care
determird cresterea rentabilitii intreprinderii, pentru a asigura compensareautoisfactoringului.

Tabelul 3
Ratele _ Valoarea ratelor
Denumire Relge de calcul Ifr;a::ltrgﬁndge Dupa factoring
Solvabilitatea Capitalpropriu 104916 _ 060 104916 _ 083
patrimoniak Datorii + Capitalpropriu 174831 12€.25C
Lichiditatea curerit i i
Actlve.cflrculante 91908= 131 43327 - 203
Datorii curente 69.91°F 21.334
Viteza de rotge Cifra deafaceri 160000 _ 092 160000 _ 127
a activelor totale Total activ 174.831 12€.25C

4. Dezavantajele factoringului
Dezavantajeldactoringului:

- costul relativ ridicat, datotitmultiplelor servicii pe care le of&r

- impresia unei situa financiare delicate a intreprinderii client, pare o las apelarea la un
factor, ind aceast observde nu este fondaf deoarece socigtle de factoring nu acceptin
principiu, decéat intreprinderi cu o sitieafinanciaé foarte bus;

- prin remiterea uneiuti a relgiilor comerciale unei sociafi de factoring, intreprinderea ar
putea risca&spiarci anumite contracte, fie cu cligin deoarece factorul este mai exigent cu debitorii
in ce private respectarea scadelor, fie cu tincile, deoarece factoringul exclude apelareailacib
pentru mobilizarea cregglor comerciale.

5. Costul efectiv al opergiunii de factoring

Evaluarea financidar a factoringului condt in a compara costul tehnicii cu ansamblul
economiilor realizate datofitacesteia. Concret, trebuie identificatecuantificate toate incideele
financiare ale factoringuluiCosturile suplimentarecazionate de factoring privesc: comisionul de
factoring sau comisionul de incasare; dobanziételfactorului; costul asigarii incheiate pentru a
acoperi riscul de insolvabilitate al debitorilorageeai®. Mai exist si cheltuieli ocazionate de studiul
privind rentabilitatea utilirii factoringului, de transferarea crealor factorului, de reorganizarea
compartimentelor intreprinderii, de notificareaedilor cu privire la utilizarea factoringului.

Economiileprovin, de regdl, din: renumarea paiala sau total la contabilitatea cligiior;
diminuarea nurrului de litigii cu clienii; diminuarea asigurilor pentru acoperirea riscului de
insolvabilitate a clietilor; recuperarea cregglor asupra cligilor agreai, chiar n situgia incapacitii
de pla&; ohtinerea de sconturi pentru plata furnizorilor saducerea cheltuielilor financiafe Pentru
evaluarea economiilor, trebuiei sse tina cont de avantaje: simplificarea gestiunii cretor
comerciale, elaborarea cywintd a bugetelosi previziunilor financiare, ameliorarea structypirii
inferioare a bilatului, reducerea costurilor cu organizarea evigiecontabilesi cu urnirirea Tncasrii
clientilor.

® llie, V., Teodorescu, M. Factoringul — modalitate de ameliorare a lichigii intreprinderii, Tribuna Economig v. 15,
nr. 36, 2004, p. 41.

10 jlig, V., Teodorescu, M. Factoringul — modalitate de ameliorare a lichig@ii intreprinderii, Tribuna Economit; v. 15,
nr. 36, 2004, pp. 41-42.

57¢



Pentru a redaostul efectiv al opengunii de factoring, prezertm urrmitorul exempld':

La Tnceputul lunii martie, intreprinderea ,CORAL"AS vinde bunuri in valoare totalde
150.000 clietilor fideli, dar decide &ceai Thcasarea mai devreme de cele 60 de zile convesriteu
aceste facturi. Societatea de scontare este del atdinanteze 80% din valoarea nomiaalde
exemplu 120.000 lei. Rata dobanzii este stabiitit12% pe an. Facturile au termen de #[a¢ 30
aprilie, exact 60 de zile de la trangiadnitiala. Cheltuielile cu serviciile bancare sunt de 1,2%apa
cum se procedeain mod curent este creat un cont special la blncare sunt realizate toateitge.
Secvetrele cash-flow-ului sunt urioarele:

e 1 Martie: intreprinderea ,,CORAL”" S.A. prirgie disponibiliitile in avans 120.000 lei;
e 30 Aprilie: clienii platesc 150.000 lei, factorul prite 150.000 lei iar intreprinderea
,CORAL" S.A. primeste mai ptin cu 4.167 lei, reprezentand uttoarele taxe:
- cheltuieli cu serviciile bancare;2%x150000= 1800 lei;

- dobandaD = 12°/o><120000><% = 2367 lei.

Incasarea natla scadefi este :(20% ELSOOOO)— 4167= 25833 lei iar suma total
incasat de intreprinderea ,CORAL” S.A. esi20000+ 25833=145833 lei.

n consecini Intreprinderea ,CORAL” S.A. a stabilit un discouhIlA'ﬂ = 28% pentru

5C.00C
60 de zile pentru incasarea in avans a 80% din derpéai.

Exprimat in rat anuaf a dobanzii,costul efectiv al operaunii de factoring (Kcg) este

aproximat la:

Kcs = 4.167 ><3—65><100= 1738%, mai mare cu 5,38% fade rata anuala dobanzii

©145.83: 6C
stabilita prin contract.

Concluzii

In concluzie, factoringul genereaameliorarea solvabilitii si lichiditatii generale datorit
Tncagrii mult mai rapide a creaelor si in consecitia a achifirii mai rapide a datoriilor pe termen
scurt. Viteza de rotee a capitalurilor investite cgte si ea determinand cgterea rentabilitii
intreprinderii, pentru a asigura compensarea agstattoringului. Costul efectiv al factoringuluste
mai mare decéat cel nominal Tn special daiosierviciilor bancare ocazionate de ackagteraiune.
Insi de cele mai multe ori, rentabilitatea actitiitacope& In mod eficient efectele acestuia. De
asemenea, prin incasarea ctebon cu anticipge este menajat capitalul propsiucapitalul stéin, de a
fi imobilizat Tn creare cu diferite termene de sca¢ieni inclusiv in cele cu resta®m permjand
utilizarea capitalului pentru fingarea unor invegti in scopul dezvofirii activitatii Tntreprinderii,
beneficierii de sconturi de la furnizoriagl anticipate, rambugsii creditelor bancare pe termen scirt
realizarea de economii la cheltuielile financigrentru plasamente.

Bibliografie:

[1] Berceanu, D. -Politicile financiare ale firmei Editura Universitatea Craiova (EUC), Craiova,
2001;

[2] llie, V., Teodorescu, M. +actoringul — modalitate de ameliorare a lichidii Tntreprinderii,
Tribuna Economig, v. 15, nr. 36, 2004;

[3] Levente, K. -Performana creditirii si dezvoltarea local; Editura Expert, Bucugs, 2003;

[4] Lumby, S., Jones, C. €orporate Finance: Theory and Practicd” edition, Thomson High
Holborn House, London, 2003;

11 pike, R., Heale, B. €orporate Finance and Investment Decisions andt&gias Fifth Edition, Prentice Hall, 2006, p.
387.

571



[5] Molico, T., Wunder, E. —Factoringul, alternatii moder@ de finargare, Editura CECCAR,
Bucursti, 2004;

[6] Myers, B., Stewart, C., Richard, A RPrinciples of Corporate Finan¢géMcGraw-Hill, 2003;

[7] Pike, R., Heale, B. €orporate Finance and Investment Decisions andt&gias Fifth Edition,
Prentice Hall, 2006.

57¢



