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Abstract: Within the present phase, we emphasize a serigsmymfrtant elements as concerns the
evaluation of SME. The evaluating methods to beliegpgo large companies are usually valid to small
enterprises, also. But, thanks to certain charastar features, specific methods that carry outviews
considered to be more approached towards the kitimn value were elaborated, methods that are madily
easier to approach and more direct.
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Pentru inceput, ne referim la aplicameatodel bazate pe activele nete. Aplicarea metodei
pornagte de la bilatul contabil al sociétii pe baza #&ruia, casi ih cazul metodei Activului Net
Corectat (ANC) se intocngie un bilam economic ce cuprinde actualizargacorectarea tuturor
valorilor elementelor (activelor) ce constituie npabniul intreprinderii, precungi coregii la nivelul
elementelor de pasiv - capital propriu, provizigahegorii.

Valoarea Tintreprinderii se deterrimprin deducerea din valoarea activelor cumulate a
datoriilor totale ale intreprinderilor. Deosebifagi de ANC const in faptul @ in acest caz se vor lua
in calculsi imobilizarile necorporale (brevete, licen mard, programe informatice, baze de date,
retele distribdie, fond de comey cheltuieli de cercetare-dezvoltare), care suidesviate Tn bilam.
Actualizareasi corectarea acestor active intangibile se fackgaa cheltuielilor necesare cu Tnlocuirea
- realizarea elementelor respective corectate quedegerea estimatfungie de durata de vja utila
fata de durata de via consumai.

Un mod particular il repreziaitaplicarea metodei in cazubgtivelor” definite ca entiti
economice, pentru care sodide comerciale nu au evidgn contabile separate. Metodologia de
vanzare a activelor, recomanda valoarea acestora suprindi imobilizirile corporale (tangibile),
necorporale (intangibileyi dac exist, si imobilizarile financiare.

Stocurile se evalueazi preul lor se negocidz separat la data realiz tranzagiei, casi
creanele, lichidittile si datoriile aferente activului, in cazul in careasta s-a specificat in contractul
de vanzare - cunipare.

In practia valoarea activului este constituitin suma imobilizrilor nete actualizatei
corectate. Se recomanddentificareasi evaluarea separat a imobiflidor aflate in exploatargi a
celor In conservare.

in cadrul metodelor bazate pe cifra de afacerimaweetoda baremurilor, metoda capitalului
combinat cu profitul si metoda cifrei de afacenmtmnat cu profitul.

Metoda baremurilor se bazedzpe date statisticg pe experieta evaluatorului. Este o0 metoda
rapida, utilizati de regul de oficialititile fiscale in scopul determiirii impozitului datorat Tn urma
tranzadiilor economice.

Aplicarea metodei porgee de la premisaacpentru intreprinderile mici ce activeain
domeniul pregitrilor de serviciisi comegului (marea majoritate), elementul, pe care segbata cel
mai real valoarea este cifra de afaceri (CA).

Metoda congtin determinarea mediei pe ultimii trei ani a didle afaceri - valori actualizate
la nivelul de preturi de la data evadii - si amplificarea acestei valori cu un coeficient dedm K, ce
depinde de activitatea specifidesfisurat.

Valorile coeficienilor de barem sunt stabilite de regyule asocigile profesionale de profil si
se bazeagpe studii statistice,dnci de datei analize economice referitoare la trangbecrealizate in
domeniul respectiv pe perioade lungi de timp.
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Pentru anumite domenii de activitate coefigiethe barem sunt aferg@rprofitului net mediu
sau Tncagilor zilnice realizate.
V=K. CA
V=K"-R
V =K' - Incaéri zilnice
Metoda are un grad mare de aproximgreste greu de utilizat in cadrul economiilor aflat
tranztie datorit lipsei de date coerente. Stabilirea mediei valowifrei de afaceri sau profitului net
pe mai mufi ani devine dificii Tn contextul superinfigei si instabilitatii preturilor.
Este important identificareg eliminarea influetei elementelor excejpnale, irepetabile, din
calculul acestor valori.

Metoda capitalului combinat cu profitul

Aplicarea metodei porgee de la premisaacvaloarea total a intreprinderii cotine o
componertt patrimoniai ca expresie a capitalului propriu existent la uammant dat la nivelul
societitii, la care se adadgexistena si influenta elementelor intangibile cuantificate in valoadea
Good-will (supravaloare).

V = (ANC) + GW

Cum existeta elementelor intangibile se manifegirin oliinerea unui supraprofit (SP),
identificarea acestuiai capitalizarea cu o ratde actualizare (i) pe o perigade timp (t) cat se
estimeai ca elementele intangibile sunt active duce la cueatiéa valorii de good-will.

GW:SPE’_E 1- 1_
| @-i'

Premisa de la care se posteein estimarea valorii supraprofitului este acesta repreziit
diferenta dintre profitul real (ff obtinut de societatai profitul sperat (B la nivelul mediu al
investitorului.

In cazul intreprinderilor mici In care investitbeste de regélsi cel ce conduce afacerea -
Antreprenor - se poate considerai cdorina acestuia este ca profitul tolut s
acopere dobanda la banasupra capitalului investit (D) la carg s adauge remunerarea muncii pe
care acesta o prestéga).

Ps=D+A D=a- CP(ANC) unde:

PS =P-P, a=dobanda medie arwii

Calculele se fac in condide stabilitatesi in lei constatfi.

Metoda cifrei de afaceri combina#ti cu profitul
Premisa de la care se pagteein aplicarea acestei metode estdacnivelul unui investitor
mediu profitul real pe care 1l ghe trebuie % acopere:
- remunerarea antreprenorului - patrogidondudtorul afacerii (A);
- fructificarea capitalului investit Tn coniilie unei activiiti normale pentru domeniul respectiv (I);
- riscul investiiei (R); R<0,5P
P=A+I1+R
Se considér ca la data evaldrii capitalul necesar achiinarii unei intreprinderi identice cu
cea analizateste egalcu valoarea de pgha acesteia: C=V =K - CA
Daa rata medie de fructificare a capitalului in donsérde activitate prestat este r, atunci
remunerarea capitalului va fi:

A I=r-Cl=r—-K-CA
Inlocuind n reld@a de bai:

P=A+r-K:-CA+Riar
K:F’,—A—R
r [CA
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Coeficientul de barem astfel calculat este spesifict socieltii ce se evalueaz deci putem
estima a:
VT=K:-C
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