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Abstract:

Factoring is a business and also a financing ttloht, very shortly expressed consists in bugimme
debts resulted from the supply of goods and sesyiog a factoring firm. Thanks to the multiple adbemes it
provides, factoring is within modern legal-findactools of finance and commercial managementthie
foreign literature, according to the strict integgation of international legislation, factoring firs are
considered specialized financial institutions ané aot considered credit institutions as banks,cading to
regulations concerning the banking system. Withm ¢redit and financing institutions (banking itstions),
factoring will present a product of its serviceckage, that can be carried out by them.

Societatea de factoring nu acdrdreditul in baza unui contract ebuit de credit bancar,
pentru care ar perccepe numai dobandadegal solicita:

- prezentarea de gamiinacoperitoaresi cesionarea n favoaredrzii a fluxului de lichiditti
derulat prin bang

- asigurarea surselor pentru rambursarea credigulplata dobanzilor aferente la scagda
stabilite.

Pentru creditul acordat, Tn cazul utilid metodei de finatare prin factoring, nu se soligit
garanii, creanele ingsi constituind garagia. Practic, factorul acosdun credit furnizorului (clientului
de factoring) péhin momentul scadesi creditului furnizor, fapt pentru caretire o dobanalsi alte
cheltuieli ale factorului. Substituindu-se pi&ii furnizorului (clientului de factiring) & de debitorii
cedai, beneficiaz pe toate garaiile pe care le avea furnizorul in raport cu detiiiii. In concluzie,
factorul (societatea de factoring) este o ingétuspecializat de tip financiar, care dispune de
lichiditati cu care credite@azo afacere, prin preluarea unor crngeim proprietatea sa, rezultate in urma
procesului de livrare sau executare a unor senRentru furnizor (clientul de factoring), opguaea
nu reprezirt un Tmprumut, ci o forihspeciai de finanare a creditului furnizor, prin mobilizarea unor
creane scadente in viitori reprezinid o garafie a Tncadrii creanelor prin asumarea riscului de
insolvabilitate al debitorilor deatre factor. Practic, factorul (societatea de fangrpreia &spunderea
finantarii la termenele scadente, in cazul Incheierii waritract de factoring la scadgmar, in cazul
factoringului clasic, preiaaspunderea finatrii imediat dug@ Tncheierea contractului de factoring.

In afara serviciului de finaare pus la dispotie de étre factor, acesta mai ofeo gani largi
de servicii complementare, cum ar fi, de exemplervisii de gestiune financiar-contabilg
comerciale. Oferind un pachet complex de servigfiprtunitatea utiliZrii acestui instrument de
finantare este demonstigprin aplicabilitatea sa la o multitudine de situale afacerilor de factoring.
Prin aceste servicii complementare, factorul realz o coeziune de intereseispunzand totodat
necesitilor clientilor de factoring la nivelul exigeelor cerute de economia intreprtariala.

»Obiectul unei afaceri de factoring este cuingpea profesionalsi transformarea n lichiditi
a crearelor unei intreprinderi deitre un factor (societatea de factoring). Acestameese constituie
din vanzarea #rfurilor sau din executarea serviciilor détre furnizor (client de factoring). Factorul
oferd furnizorului , prin contractul de factoring, o efme de finatare, in cadrul @uia crearele
provenite din livari de niirfuri sau din pregti de servicii vor fi preluate prin curdparea sau cedare
(transmitere) de acesta, pentru care \ai purnizorului (clientului de factoring) o contraloare
conveniti. Nivelul valoric al contravalorii care va fi it de dtre factor furnizorului (clientul de
factoring) va fi stabilit in funge de riscurile asumatg de serviciile complementare oferite. Serviciile
oferite sunt foarte diversg corespund neceéitlor reale ale clientului de factoring, pe caresiade
poate solicita pe baza contractului de factorirféiat.”

! Tatiana Molico, Eugen WundeFactoringul , alternatii moder de finanare, Editura CECCAR, Bucuréi, 2006, pag
23.
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Afacerea de factoring trebuie privita o reld@e triunghiulad, care se constituie prin cei trei
poli interesé in realizarea acesteia:
- Factorul (societatea de factoring);
- Furnizorul (clientul de factoring);
- Beneficiarul (debitorul de factoring).
Schematic aceastelgie triunghiulag, grafic, are urritoarea configunie:
FACTOR

(Societatea de factoring)

FURNIZOR —_ BENEFICIAR
(Client de factoring) === (Debitor de factgj)

Aceast relgie triunghiulad este exprimat prin sistemul de contracte existent intre cei trei
parteneri contractuali, care reglementeabligaiile reciproce in realizarea afacerii de factoriiy.
acest sistem de reiia factorul indeplingte mai multe fungi prin care §i pune la dispozie serviciile
sale. Dintre acestea, literatura de specialitatediadi mernioneaz ca urmatoarele trei se pot
considera ca funic principale:

1. Funaia de finagare (fungia de lichidifti );
2. Fungia de servicii (funga de pregiri de servicii sau de administrare);
3. Fungia de delcredere (furia de asumare a riscului de credit).

Aceste fungi difera intre ele din punct de vedere al goatului si a formei de exprimare,
precum si potrivit variantei de factoring solicitatle furnizor (client de factoring). in cele ce uane
vor fi prezentate aspectele caracteristice aletacésndgii principale ale afacerilor de factoring, n
ordinea prezentaiprin delimitarea grupelor de fugic

1. Fundia de finantare (functia de lichiditagi )

.Functia de finamare (fungia de lichiditti) reprezini Tnsisi scopul acestui instrument
motivaia utilizarii lui de diferitele categorii de intrepriaitori. In condiiile pietei concuretiale la care
trebuie 4 se fad fata, intreprinztorii au nevoie de tot mai mult capital financgaindeosebi propriu,
pe care potasl puri in valoare numai apeland la instrumentele noiilenfare care au fost create in
acest scop. Factoringul, conexand interesele fiaeagi comerciale ale unui circuit economic,
raspunde acestor ceten De realizarea acestor interese depinde exsiancontinuare a socigilor
angajate In acest sistem de ftielai, nu Tn ultimul rand, eficigg@a utilizarii acestui instrument de
finantare.”

Fungia de finagare const, Tn primul rand, in faptulacfactorul (societatea de factoring), n
condiiile preluarii creanelor de la furnizor (client de factoring), se obligi-i puri la dispoziie
lichiditatile corespunatoare. In acest caz , furnizorul (clientul de faictg) nu trebuie % astepte paa
la data scadeei plitii facturilor emise pentru liviri de marfuri sau pregiri de servicii, ci beneficiaz
de o finamare permaneitde lichiditti, pe care factorul (societatea de factoring) oeplandispozie
pe baza condilor stabilite prin contractul de factoring. De emsenea, conform clauzelor
contractuale, pot fi preluate de facgiopozitiile de debite mai vechi, prin discountare sauipestare.
Acest procedeu de fingre, Tn literatura de specialitate vest-europeaste cunoscut sub denumirea
de afaceri de discountararf de adiune cambia. Factorul , pentru asigurarea finanii furnizorului

2 Mihaela Rovefa, Introducere in forfetarei factoring, Editura Economig, Bucurati, 2004, pag 123.
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cu mijloacele financiare lichide, va trebdi apeleze la credite bancare. Evident, creditel¢ractate

au efect de pti de dobanzi care, din partea soifietde factoring, vor fi recuperate prin comisioanel

stabilite furnizorului (clientul de factoring) casevandut pe aceastale createle.

Fungia de finamare reprezirit pentru factor exercitarea unei metode de fiaan a
intreprinderilor. lar pentru socigile Tn plina expansiune, daii pentru cele nou infigate, pentru care
ohtinerea unor credite bancare ar fi o ogieree mai ptin accesibii, utilizarea acestei metode de
finantare este deosebit de atraatiin concegia general a economiei intreprifitoriale, finanarea
prin factoring se poate considera:

« Din punct de vedere a provenienmijloacelor financiare:

- finantarea exteri cu fonduri stiine de la partenerii cu care infin relaii de cooperare in cadrul
aceleiai afaceri;

« In privinta scopului utilizrii finantarii prin factoring:

- obginerea de fonduri necesare con#inuactivitatii prin transformarea cregelor provenite din
livrarea ndrfurilor si executarea serviciilor n lichidi;

Din punct de vedere fiscal:

- reprezind un venitsi un imprumut, o datorie;

 Din punct de vedere al capitalului financiar:

- reprezini un capital financiar proprigi un capital financiar imprumutat;

Din punct de vedere a duratei de fitae:

- reprezini o finarare pe termen scurt. Aceasturati in practica afacerilor de factoring pe plan
mondial este n jur de 90 péla 120 de zile maximum.

.Servicille oferite de &tre factor (societatea de factoring), in cadrul staie fungii,
furnizorului (clientul de factoring) sunt orientdteurmitoarele direfi:

- factorul phteste crearele Th momentul prefiii acestora (factoring clasic — old line factofinén
acest caz, factorul acardin credit furnizorului (clientul de factoring) gain momentul scade¢ei
creditului furnizor acordat de furnizor beneficimiu(debitorul de factoring), motiv pentru care
retine o dobandl si alte cheltuieli conform clauzelor contractualevafdsurile acordate de factor
furnizorului (clientului de factoring) vor fi impesunor calcule de dobanzi al&rar procente se vor
situa la nivelul creaelor bancare;

- factorul phteste creagele furnizorului (clientului de factoring) Tn monteh prelwrii si al
exigibilitatii acestora. Aceasta este o farde finanare combindt intalnita in practica afacerilor de
factoring interndgonale de export. In acest sens se utilizgalata imediat a 85 % din valoarea
facturilor clientului, opergune cunoscut sub denumirea de factoring disponibil care repit&zd
finantare imediat , iar restul de 15 %, din care se scade valoamaspunitoare dobanzii
comisionul, se pteste in momentul Tn care importatorul adéhiactura, opengune cunoscut sub
denumirea de factoring indisponibil care este arfiare la scadgh.”*

Din punct de vedere al efectului finani, distingem doé forme principale de fingare :
finangari clasicesi finantari speciale.

Factoringul apame categoriei finagirilor speciale, deoarece efectul fin@m consé dintr-un
schimb de active propriu-zis, Tn care cneda sunt preschimbate in oblifydinanciare (numerar sau
disponibilitati la banci). Tn aceast interpretare, factoringul se poate considera ¢arma speciai a
vanzrii creanelor in mod instittionalizat. Este semnificatiyi de rainut faptul & posibilititile de
degrevare financiare cu ajutorul @edcreartelor au avut o importaf asa de mare, incat au dezvoltat
procedee independente ale unor fiidrintreprinztoriale, care s-au concretizat in instrumente de
finantare ,Factoring”.

In principiu, factorul convine cu furnizorul (cliar de factoring), stabilirea termenelor lignit
de plai a createlor pentru debitorii de factoringi stabilirea termenului maxim de fingame a
creanelor. Astfel, factorii finareaz creanele phtibile pari la 120 de zilsi Tn mod excefional 180
de zile. Datorit riscurilor majore pe care vor trebui g le asume, factorul verifig in general, Thainte
de Tncheierea contractului de factoring, bonitatéaci posibilitatea de plaa debitorilor, pentru a se
putea evita livirile Tn continuare de #nfuri si efectuarea prestilor de servicii. Consecia acestor
masuri asiguratorii este, binggles, reducerea gradului de risc. Tot penttisuri de sigurag, din
valoarea total a facturilor de incasat, i se va constitui, inegah factorului un sold ntr-un cont

% loan PopaTranzagii de comer exterior, Editura Economig, Bucurati, 2006, pag.58
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blocat, care &poati acoperi eventualele dimiii de incasri. Astfel de dimindri de phti pot fi
cauzate de reclariade calitate, de existem rebuturilor, sconturilor sau a bonifidtr. In practica
mondiak, in domeniul afacerilor de factoring, acest sald¢dntul blocat pentru cauzele amintite este,
in general, in jur de 10 % pé@ita 20 % din valoarea cretor. In afail de aspectele prezentate, acest
sold din contul blocat asigurfactorului o garatie pentru pretei in regressi pentru preluarea
raspunderii delcredere ffade furnizor (client de factoring).

Din cele prezentate Tn ansamblu, se poate consfdeciia de finagare ca fiind cea mai
important Tn contextul ierarhiei de apreciere, deoarecer @ria defintia acestei metode de finane,
denumiti factoring, sunt relevate obiectilinsemritatea acestei fugic

2. Funaia de servicii (funatia de prestiri de servicii sau de administare)

Sub denumirea de futia de servicii, Ttelegem un pachet complex de servicii pe care léepoa
presta factorul (societatea de factoring), in dadbligaiilor contractuale, pentru furnizor (client de
factoring) Tn perioada dedrli afacerilor de factoring. O parte din acestevi@ir se considef, in
general, ca servicii standagtlin cele mai multe cazuri au aproape un caradiégatoriu. In fungie
de contractul de factoring incheiat, ele pot fi tiple si variate, astfel incatiscorespunal necesitilor
reale ale partenerilor contractugilexigenelor cerute.

In cadrul acestei funig, factorul poate prelua de la partenerul lui @mtcactare, deci de la
furnizor (clientul de factoring), uriitoarele servicii cu caracter de afaceri de factprin
- Evidenasi contabilitatea debitorilor cu toate datele necegntru evidega creaselor;

- Evidena curen si statistic a situgiei creanelor;

- Atributii de facturare;

- Verificarea situgei bonititii debitorilor;

- Supravegherea gradului de solizea debitorilor prelug

- Procedura de somia a debitorilorsi luarea tuturor risurilor legale pentru incasarea in termen a
creanelor fai de debitorii existeinin anexele de la contractul de factoring;

- Incasarea creasor;

- Obligativitatea de a furniza partenerului din cantul de factoring informa si date de control cu
privire la situaia Tncadrilor din creane si a solvabilititii debitorilor;

- Consultare cu privire la activitatea de lichidare a debitglo

- Consultare cu privire la studiul ptei de marketing;

- Consultare care au ca obiect gestiunea condafpifinanciai;

- Consultare cu privire la afacerile de factoring in probledecfiscalitate.

Enumerarea acestor servicii nu se poate consi@efind o prezentare exhaustia acestora,
deoarece domeniul se poate extinde prin complegitafacerilosi la o serie de alte servicii legate
direct sau indirect de activitatea de factoring.eSgxemplu, in unele cazuri se acéege Gtre factor
(societatea de factoring) servicii intermediare, care se reféa asigudirile de transport de #nfuri si
de operauni de plata taxelor vamale. Prin executarea acestrvicii de &tre factor, furnizorul
(clientul de factoring) este menajat de unele coshaterialesi de personaki, totodati, de timpul
necesar pentru efectuarea acestor servicii, caagedauxiliare. Tn concluzie, contractul de faatgril
scutgte de a se preocupa cu aceste aétivé@ixiliare si, In consecits, Tsi poate concentra faale si
timpul, in calitate de furnizor — prodator exclusiv pentru realizarea actiitit de baz, deci pentru
exercitarea sarcinilor de aprovizionare, prausi desfacere. In aceste cofiididaci serviciile
amintite mai sus sunt preluate de factor, careplinct de vedere al afacerilor furnizorului sunt
considerate neproductive, dar in fond necesarne cprtractul de factoring acestea vor fi exterrddiz
Datoriti concurerei crescande la care trebuiefac fata intreprinztorii, externalizarea serviciilor a
devenit o practit modern si eficient a zilelor noastre.

.In pachetul de servicii oferit de factor (societatde factoring) sust servicii de consultag,
de care pot beneficia furnizorii (clientul) de faihg Tn perioada derddii afacerilor de factoring.
Unele societti de factoring dispun de personal specializat pergcordarea de consultanin
domeniul politicii de desfacere aarfurilor si a presirilor de serviciisi Indeosebi cu privire la :

- verificarea bonttii clientilor furnizorului (debitorii de factoring);
- prevenirea craii si acumulrii de debite;
- Incasarea cregalorsi debitelor,
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Astfel de consultae, exercitate la un nivel mai calificgtsuperior, pot &fie de un real folos
pentru partenerii contractuali, avand astfel o intgred majofi in afacerile de factoringd.”

Cu preluarea acestei funode citre factor, furnizorul (clientul de factoring) ced® unele
drepturi procedurale, care repreimt activitate dificifi si incomodi pentru renumele unui om de
afaceri. Prin aceastcesiune a creaglor si prin contractarea efectti unor sarcini importante de
incasare a debitelor, furnizorul (clientul de faictg) transfek aceste atrilgii asupra factorului
(societitii de factoring)si Tsi poate concentra atga pentru derularea actigiti de afaceri economice.
Deci, prin exercitarea deatre factor a acestor servicii complementare, fumik (clientul de
factoring) beneficiaz de economie de timgi de evitarea unei activii dificile si cu tendine de
discreditare a retdlor de afaceri viitroare. Implicarea factorulue ditre furnizor n circuitul de
incasare a cregelor reprezint in general o @suri radicafi si urgenti, deoarece factorul, de obicei,
agioneaz mai energicsi consecvent pentru lichidarea debitelor cedate. dfel, prin practica
dobéandit, , factorul dispune de custinte specializate mai aprofundate decéat furnizorueifolil de
factoring) in acest domeniu de activitagie in conseciti, contribgia lui este foarte valoroasin
privinta asigudrii unor lichiditati importante in favoarea acestéitp contractuale. Dupcum rezuli,
gama serviciilor oferite deatre factor este multiplsi foarte variad si, In conseciti, contractarea
acestora repreziib activitate de mare importgrin domeniul afacerilor de factoring.

3. Functia de delcredere

.Din punct de vedere juridic, fufia de delcredere este o fatrapeciai a contractului de
garanie. In fond, este o gargie a solvabilifitii creartelor unui debitor n cadrul unui contract de
factoring, unde factorukii asuni raspunderea fa de clientul de factoring pentru incasarea dekitulu
datorat. Pentru exercitarea acestei fisnconform reglemeriatilor legale, factorul este indreyit de a
beneficia de un comision (taxle factoring) care va diminua plata valorii cnedor cumgrate. Riscul
factorului fga de furnizor (client de factoring) este deosebitadeentuat in cazul insolvabilii
debitorului, iar importaga acestei funié const tocmai din preluarea acestui risc. Practic exare#
functiei de delcredere corisfn agiunea de preluare a riscului baiit creanelor cedate, dupo
verificare prealabdl a credibilititii si capacititi de plat a debitorului. De fapt, acest lucru inseamn
ca, dug semnarea contractului de factoring, factorul nu pmate invoca gunea de regres ffade
furnizorul (clientul de factoring) in caz de ingabilitate sau orice incapacitate de platdebitorului.
Incapacitatea de pkatse constatdup o dat limita stabiliti prin contract, dacdebitorul nu plteste
creana in cadrul unui termen de ...zile dugxpirarea scadegi de plad. Incapacitatea de pkaeste
valabili dac pari la aceagtdat debitorul de factoring nu a efectuat plgitau a ridicat nici un fel de
obiediuni impotriva obliggei sale de plat”®

In concluzie, #spunderea de delcredere exclude dreptul de redeegaului fai de clientul
de factoring in cazul dederii creamelor (in cazul imposibilitii sau refuzului de plata debitorului).
Prin excluderea dreptului de regres seeleége pierderea capatit factorului de a se indrepta
impotriva clientului de factoring, Tn cazul in cavefactud nu este itita la scadefdi. Rezumand,
esema fungiei de delcredere corisin preluarea deatre factor a riscului de insolvabilitate a
debitorilor de factoring, pd&inin momentul scadesi creditului furnizor, 4ra drept de regres asupra
clientului de factoring. Dar este necesass metioneze @ debitele respective sunt asigurate in cazul
unor incapaciti de plai. Din cele stabilite anterior rezaltclar &, prin preluarea riscului de
delcredere, factorutiiasuna o raispundere foarte mare in derularea afacerilor derfag.

Prin aceast fungie, factorul (societatea de factoring) preia risdd@ credit o dat cu
cumpirarea creagelor. In scopul de a Tnapi si diviza riscurile, In contractul de factoring, fizorul
(clientul de factoring) va fi obligat prin cesiugibak si cedeze toate cregghe dobandite in timpul
relgiilor contractuale din liviri de marfuri si prestiri de servicii sau din o sféa acestora. Factoryi
rezenda dreptul contractual in cele mai frecvente cazarist cumpere acele cregnpe care le
stabilgte du@ o verificare mintioasi din punct de vedere al solvalitit. Aceast verificare Tn
intelesul principiului fungei de ,delcredere” se face pe baza infofiifta primite de la camerele de
comet, banci si alte surse particulare, conform veridfic datelor contabile bilagere si prin luarea in
considerare a consiiaitor expetilor factorului care au cuntinte teoreticesi practice deosebite.

4 Dumitru Visan ,Contabilitate financia#, Editura Independea Economig, Pitesti, 2006, pag. 234.
® loan PopaJranzagii de comer exterior, Editura Economig, Bucurati, 2006, pag 98.
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Factorul este in general angajat cu un staff deialpgi de credite cu curtinte deosebite in aceast

brarsd, care asigudr o garagie in administrarea unor astfel de riscuri. Exerei fungei de

delcredere din punct de vedere a supntiscurilor este influetata de felul contractului de factoring

si de situagia existeri pe piga de factoring din diferitgari. Riscul detara este deosebit de

semnificativ asupra impactului acestui instrumemfidariare in economia uneiri. Acest risc poate

s fie de natut:

* Economia: existema unei infrastructuri financiar bancare insuficidetzvoltal; un procent mare
al ratei inflgiei.

* Legislativa: lipsa unor reglemefiti legale in domeniul afacerilor de factoring; mistitate
legislatia.

» Politica: razboi, revoltie, rebeliune etc.

De aceea, este important pentru accesibilitatezficienta utilizarii factoringului ¢ existe
prevederi legislative carei geglementeze acest domeniu al afacerilor de factoDin punct de
vedere al reglemetrilor legale, spre exemplu, in Germania, sunt pilevieatat in codul civil cai in
codul comercial cu privire la clarificareatimii de delcredere, cétin leditura cu exercitarea acestei
fungiuni a factoringului.

Toate aceste fumic principale reunite in ména unui factor (societatle factoring), ca fordn
de organizare, in literatura de specialitate @odenumirea , in mod generic, factoring standard.
Fungia de finamare din factoring constituie o0 metode finanare de mare importghsi deosebit de
atractiva a intreprinderilor, Tn generai, a socieitilor europene in plihdezvoltare, in special.
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